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� Struktur der Kasse                          

 

Anzahl Versicherte/Rentner  11504 /5826 

Bilanzsumme  4284,2 Mio CHF 

Vorsorgeplan  Beitragsprimat  

Leistungsziel  59% des versicherten Gehalts 

Versichertes Gehalt  85% des Bruttogehalts auf 12 

Monate 

Beitrag (*)Arbeitgeber  Arbeitnehmer  Total 

Kategorie 1/Alter 62 Jahre     13.30%          9.80%    23.10% 

Kategorie 2/Alter 60 Jahre     14.90%        10.80%    25.70% 

Kategorie 4/Alter 62 Jahre     12.20%          8.80%    21.00% 
 (*) Beitrag des Arbeitgebers: Durchschnitt 

 

� Jahresrechnung 2017 
Bilanz

Aktiven Mio CHF Passiven Mio CHF

Debitoren/Trans. Aktiven 1.9 Kredit./Trans. Pas. 14.2

Kurzfristige Forderungen 21.1 Verpflichtungen 4874.1

Anlagen 4261.2 Rückst. Zunahme Lebenserwartung 14.6

Rückst. Techn. Zinssatz (Rentner) 129.4

Rückst. Techn. Zinssatz (Aktive) 53.6

Rückst. Umwandlungssatz 98.4

Garantierückst. (Primatwechsel) 15.2

Unterdeckung -915.3

Total Aktiven 4284.2 Total Passiven 4284.2

Wertschwankungsreserven 418.0

Maximale Staatsgarantie 1333.3

Betriebsrechnung

Aufwand Mio CHF Ertrag Mio CHF

Vorsorge 253.9 266.2

Verpflichtungen 184.7 0.0

Bildung WSR 155.0 0.0

Vermögensverwaltung Netto 0.0 330.1

Verwaltung 2.5 0.0

Total Aufwand 596.1 Total Ertrag 596.3

Ueberschuss des Jahres 0.2
 

 

� Kapitalanlagen 
 

Kapitalanlagen

Nominalwert Mio CHF % Strategie

Flüssige Mittel 240.2 5.6% 2%

Darlehen beim Staat VS 791.0 18.6% 20%

Obligationen CHF 212.6 5.0% 5%

Obligationen in Fremdwährungen 422.6 9.9% 10%

Total Nominalwert 1666.4 39.1% 37%

Realwert

Aktien CH 651.0 15.3% 16%

Aktien Ausland 701.3 16.5% 17%

Alternative Anlagen 197.3 4.6% 5%

Anlagen in Rohstoffen 128.2 3.0% 2%

Immobilien CH 702.3 16.5% 18%

Immobilien Ausland 214.7 5.0% 5%

Total Realwert 2594.8 60.9% 63%

Total Anlagen 4261.2 100.0% 100%  
 

� Bewertungsmethode 
 

Wertpapiere Marktwert in CHF per 31. Dezember 

Immobilien direkt Renditewert: Theoretischer, dauerhafter 

Mietstand kapitalisiert  

 

Die finanzielle Lage ist im Einklang mit 
den gesetzten Zielen der Kasse 
 

Das im 2017 erzielte sehr gute Ergebnis der 
Kasse erlaubte es die finanzielle Sicherheit zu 
verstärken. Die konsolidierten versicherungstech- 
nischen Rückstellungen, eine stark erhöhte 
Wertschwankungsreserve und ein rückläufiges 
Defizit ermöglichen es PKWAL, ihren bei der 
Aufsichtsbehörde hinterlegten Finanzierungsplan 
perfekt einzuhalten. 
 

Vorsorge : ein gutes Geschäftsjahr mit 
einer vorsichtigen Zukunftsannahme 
 

Den eingegangenen Beiträgen von CHF 201 Mio. 
standen CHF 212 Mio. ausbezahlte Leistungen 
gegenüber, was ein negatives Verhältnis von 5% 
ergibt. Der Cash-Flow der Vorsorge (Netto-Saldo 
der Erträge und Aufwände der Vorsorge) bleibt 
jedoch positiv (+5%), was einem Überschuss von 
CHF 12 Millionen entspricht. 
 
Betreffend die Entwicklung der Bestände hat die 
Zunahme der aktiven Versicherten (1.6%) unsere 
Erwartungen übertroffen. Das demografische 
Verhältnis erfuhr weiter eine leichte Reduktion 
auf 1.97 aktive Versicherte pro Rentner. 
 
Die Verpflichtungen der Kasse stiegen im 2017 
um CHF 184 Mio. Diese Zunahme ist vor allem 
auf die Erhöhung der Verbindlichkeiten 
gegenüber den Rentnern sowie den Aktiven 
zurückzuführen. Der Deckungsgrad der Kasse ist 
von 78.6% auf 82.3% gestiegen. 
 
Angesichts des sehr guten Ergebnisses des 
Geschäftsjahres hat der Vorstand entschieden im 
Jahr 2017 den Sparkonten der aktiven 
Versicherten einen Zins von 3.75% 
gutzuschreiben, was einem Betrag von CHF 79 
Mio. entspricht. Dieser Zinssatz ist unter 
Berücksichtigung der fehlenden Teuerung im 
Einklang mit der definierten Zielsetzung der 
Kasse. Die Wertschwankungsreserve konnte 
deutlich erhöht werden (CHF 418 Mio. gegenüber 
CHF 263 Mio. Ende 2016) und beträgt aktuell 
52% des Zielwertes von 18% des Vermögens. 
 
Das Vermögen der Kasse erreichte CHF 4'261 
Mio., was gagenüber 2016 einer Zunahme von 
CHF 335 Mio. entspricht. 
 
Anlagen : ein im Gegensatz zum Jahres-
beginn über den Erwartungen liegendes 
Ergebnis   
 
Das Nettoergebnis belief sich auf 8.45%. Dieses 
Ergebnis liegt über dem von der Kasse langfristig 
angestrebten Renditeziel von 3.7% und beläuft 
sich ebenfalls deutlich über dem Schweizer 
Durchschnitt der öffentlichen Kassen (8.01%). 
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� Versicherungstechnische Informationen  
 Mio. CHF  
Sparkapital der Aktiven   2339.2 
Deckungskapital der Pensionierten   2534.8 
Technische Rückstellungen     311.2 
Total der Verpflichtungen   5185.3 
Deckungsgrad    82.3% 
Technische Grundlage, technischer Zins     VZ2015  3.0% 
 

� Entwicklung der Performance seit 2004            
 

 

 
 

 

� Mitglieder des Vorstandes 2018 - 2019 
 

Vertreter des Staats Wallis      

Herr David Théoduloz      Präsident, Betriebsökonom 
Herr Patrick Fournier Betriebsökonom und Aktuar 
Herr Pascal Kuchen Geschäftsführer der Stiftung Copré 
Herr Franz Michlig Ehem. Dienstchef HR Staat Wallis 
Herr Damien Revaz Anwalt 
      
Vertreter der Versicherten  

Herr Denis Varrin Vize-Präsident und Mittelschullehrer  
Herr Roland Crettaz Sektionschef Personal Verwaltung Finanzen DSVF 

Herr Gérald Duc Lehrer an der OS  
Herr Philippe Duc Chefinspektor, Kriminalpolizei 
Herr Léonard Farquet Betriebsökonom und Aktuar 
  
 

� Revision, Experte, Aufsicht 
 
Revisionsstelle PricewaterhouseCoopers SA, Sion 
Experte Prevanto AG, Pully 
Aufsichtsbehörde AS Suisse Occidentale, Lausanne 
 

� Verwaltung der Kasse 
  
Direktion     Patrice Vernier/Guy Barbey 
Verwaltung aktive Versicherte   Jean-Marc Antonin und Christine Theler 
Verwaltung Pensionierte     Brigitte Lacorre und Christine Theler 
Adresse      Rue Chanoine-Berchtold 30, PF 315 - 1951 Sitten 
Tf     027/606.29.50  
Internet-Seite     www.pkwal.ch 
Software     PEKA (ICR AG, Zug) 

Im Jahr 2017 wurden vor allem Investitionen in 
defensive Anlageprodukte getätigt (Immobilien 
und alternative Anlagen). 
  
Im Hinblick auf diese Ergebnisse stellen wir fest, 
dass die beim Primatwechsel festgelegten Ziele  
alle erreicht wurden. Nach 6 Jahren im 
Beitragsprimat ist dies sehr zufriedenstellend. 
 

Was die Kosten betrifft, konnten die 
Verwaltungskosten von CHF 147.-- auf CHF 
145.-- pro Versichertem gesenkt werden.  
 
Die Vermögensverwaltungskosten belaufen sich 
auf 0.36%, wodurch unsere Pensionskasse 
schweizweit zu den günstigsten gehört.  
 
Somit geht ein für uns positives und 
ereignisreiches Geschäftsjahr zu Ende. 
 

Die Aufgabe fürs Jahr 2018 besteht in der 
Analyse und deren Umsetzung betreffend die 
zukünftige Vorsorgelösung. Dieses wichtige 
Projekt wird die Kasse während den nächsten 
zwei Jahren beschäftigen um ein 
wahrscheinliches Inkrafttreten im Jahr 2020 zu 
realisieren. 
 
Anlagetechnisch besteht die Herausforderung 
darin, in einem noch immer sehr fragilen und mit 
Unsicherheiten behafteten wirtschaftlichen, 
finanziellen und politischen Umfeld Renditen zu 
erzielen.  
 
 
 
 

 

** WICHTIG** 
 

Internetseite 
 
Erklärungen und Präsentation des persönlichen 
Leistungsausweises finden Sie unter 
www.pkwal.ch , (Rubrik Dokumente / Formulare 
& Simulationen). 
 
Die Internetseite erteilt Auskünfte über die 
Geschäfte der Kasse und gibt Ihnen auf 
transparente Weise Zugang zu den Details des 
Vorsorgeplanes (siehe unter „Versicherte“). 
 
Der Anlageteil informiert Sie quartalsweise über 
die erzielten Finanzergebnisse der Kasse. In 
diesem Teil finden Sie unter der Rubrik 
„Immobilien“ die Referenzen der Mietwohnungen. 
 
Fragen zu Ihrer 2. Säule:  

 
Falls Sie Fragen, Bedenken oder Bemerkungen 
bezüglich Ihrer Vorsorgesituation haben, zögern 
Sie nicht, mit uns Kontakt aufzunehmen. Wir 
stehen gerne zu Ihrer Verfügung. 
 

 
Mai 2018 


